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. Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

\YJULMA

2013 | 1 kw 2014 [Il kw 2014 1Il kw 2014 IV kw 2014 | kw 2015

Dynamika PKB (r/r) 1,6% 3,4% 3,5% 3,3% 3,1% 3,3%*

Stopa '"ﬂfl’('r:::)("a komiec | h2o | 07% | 03% | -03% 1% 1,5%

Stopa be":l?r‘;':)("a koniec | 13 4os | 13,5% 12% 11,5% 11,5% | 11,7%

Nak'adt‘: 5'::?87:; srodki | g0 | 112% | 87% 9,9% 9,0% bd

spriyd"aanr:;';:’;;‘:l‘;:‘:‘('r m | 2% | 48% 2 4% -0,2% 1,2% 5,3%
Dynamika produkcji

budowlano-montazowej (r/r) | 12% 10,6% +8% -0,8% -0,5% 3,3%

*Prognoza MG z maja 2015
Zrédto: GUS
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Miesieczna dynamika produkcji budowlano — montazowe;j

2015, w % (r/r)
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Zrédto: GUS
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Wartos¢ i dynamika rynku bud. w | kw. 2012 — 2015, min PLN, r/r
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bud. inzynieryjne w tym mosty, wiadukty, estakady
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. Struktura rynku bud. vs struktura przychodéw ULMA

Rynek ULMA

13,2%

34,7% 2013

Mieszkaniowy Niemieszkaniowy

Mieszkaniowy Niemieszkaniowy m Drogi, kolej, mosty  m Przemyst

W Drogi, kolej, mosty M Przemyst

12,7%

33,3% 2014

14,9%

| kw 2015

Zrédto: GUS, ULMA
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i .~ Rynek budowlany w | kwartale 2015 r.

Komentarz

Pierwsze miesigce 2015 r. okazaty sie by¢ stosunkowo stabe dla branzy budowlanej i wszystko
wskazuje na to, ze realizacja istotnie wyzszych przerobéw bedzie mozliwa dopiero w 2. potowie
2015 roku. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w 1. kwartale br.
tempo wzrostu produkcji budowlano-montazowej wyniosto + 3,3%.

Najwyzszg dynamike wzrostu odnotowano w sektorze inzynieryjnym (+7,6%), przy czym
w najistotniejszym z punktu widzenia przychodéw Spétki segmencie obiektéw mostowych
produkcja budowlano-montazowa ulegta dalszemu obnizeniu o 14,3%.

Trend spadkowy dotyczyt réwniez tych segmentéw budownictwa niemieszkaniowego,
w ktoérych Spoétka jest najbardziej aktywna: w segmencie budynkdw biurowych spadek wyniost
-4,4%, a w budownictwie handlowo-ustugowym az -16,8%. Produkcja budowlano-montazowa
w sektorze mieszkaniowym wzrosta o +2,9%.



E
)khu\
1

> >
Qyr

/9] 39008
i

\YJULMA

~ .- Rynek budowlany - prognozy

Po skromnym wzroscie rynku budowlanego w 1. kwartale 2015 r. przewidywania na kolejne
kwartaty, a zwlaszcza na 2. pédirocze, s3 duio bardziej optymistyczne. Bedzie to okres
intensywnych prac na opdznionych budowach, wspomaganych finansowo z budzetu UE
przyznanego na lata 2007-2013 i jednoczes$nie powolnego wdrazania zadan inwestycyjnych
wspotfinansowanych z nowego budzetu unijnego.

Plany najwiekszego inwestora - GDDKIA - zaktadajg zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych do 16
mld zt (+36,4%) w 2015 roku oraz do poziomu 27 mld w 2016 roku.

Drugim z motoréw napedowych branzy powinno stac sie budownictwo mieszkaniowe. Wysoki
przyrost ilosci mieszkan rozpoczetych (+35,8%) oraz pozwolen na budowe mieszkan (+38,3%) w
segmencie inwestycji deweloperskich w 2014 roku powinien zaowocowa¢ w najblizszych
miesigcach istotnym wzrostem produkcji budowlano-montazowej w tym sektorze.

Po trzech latach niewielkich spadkéw analitycy (PMR) spodziewajg sie w tym roku takze
ozywienia w uchodzacym za najbardziej stabilny sektorze niemieszkaniowym, przede
wszystkim przy wznoszeniu obiektow przemystowych, biurowych i hotelowych. W 2016 roku ta
dynamika moze jednak nieco ostabngc ze wzgledu na fakt, ze w ubiegtym roku zanotowano
najnizszg od 10 lat ilos¢ pozwolen budowlanych w tym sektorze.
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. Prognozy dla rynku budowlanego wg PMR
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Dynamika produkcji budowlano-montazowej (firmy zatr. pow. 9 pracownikéow)
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—00% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
—8—-Bud. ogodlne 20,2% | -6,6% | -12,0% | 2,9% 9,1% 9,8% 3,7%
Bud.mieszkaniowe 15,2% | -2,0% | -13,9% | -1,3% | 13,7% | 10,3% 1,7%
—4—Bud. niemieszkaniowe| 17,0% -2,8% -0,6% -2,1% 6,6% 3,5% -2,5%
—&-Bud. inz. 23,0% | -9,6% | -17,6% | 7,1% 9,6% 13,3% 7,3%
w tym obiekty inz. 44,6% 81% | -43,1% | -9,8% | 14,8% | 26,2% | 20,9%

zrodto: GUS, PMR (raport z kwietnia 2015)
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- Prognozy dla sektora drogowo-mostowego

Poziom i zrédta finansowania wydatkéw na drogi krajowe 2004-2013 i 2014-2023 (mln zt)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Razem
Krajowy Fundusz
Drogowy 875,3 28784 47219 3074,6 1950,8 10111,2 16 937,0 23 651,0 19 656,0 10 507,3 94 363,4
Budzet pahstwa 3130,0 2915,4 2586,8 6 697,2 11 382,8 8130,0 2985,9 2570,7 2729,6 2 848,2 45 976,6
Razem 4 005,3 5793,8 7 308,7 9771,8 13333,8 18241,2 19922,9 26 221,6 22 385,7 13355,5 140 340,1
w tym Srodki
europejskie ok. 40 150,0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Razem
KFD kontynuacja 6137,8 3764,8 3118,7 1159,0 293,1 - - - - - 144734
KFD 2014-2020 980,8 9596,5 19177,4 22 80,0 20 601,0 13162,5 5 809,6 557,3 60,0 - 927473
Budzet panstwa 2930,8 29334 5000,0 5100,0 5200,0 5300,0 5400,0 5500,0 5600,0 5700,0 486643
Razem 10049,5 16294,7 27 296,1 29 06,0 26 094,1 18 462,5 11 209,6 6 057,3 5660,0 5700,0 155 885,0
w tym Srodki
~ europejskie ok. 44 884,0

Zrédto: Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju
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Rynki zagraniczne w 2015 r.

Na Ukrainie niestabilna sytuacja polityczna na wschodzie kraju przyczynita sie do znacznego
obnizenia aktywnosci inwestycyjnej oraz dalszego pogtebiania sie recesji. W 1. kwartale 2015 r.
produkcja budowlano-montazowa spadtfa tu o 31,3% w stosunku do i tak juz bardzo niskiej bazy
sprzed roku.

W Kazachstanie utrzymujace sie od dfuzszego czasu niskie ceny ropy naftowej negatywnie odbity
sie na wptywach budzetowych, powodujgc zawieszenie niektdrych projektéw infrastrukturalnych
oraz ograniczenie planéw inwestycyjnych firm z sektora wydobywczego. Ponadto, powstanie z
dniem 1 stycznia 2015 roku Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej (z rublem jako wspdélng walutg
Unii) spowodowato ostabienie pozycji konkurencyjnej firm z krajéw spoza Unii.

Wsrdéd czynnikdw, ktére w najblizszym okresie moga mie¢ wptyw na przychody Spotki,
realizowane na rynkach zagranicznych, nalezy wymienic¢:
Konflikt wojenny na wschodzie Ukrainy, istotnie utrudniajgcy wdrozenie najpilniejszych reform
gospodarczych w tym kraju;
Kontrakt na kontynuacje obstugi budowy nowego sarkofagu w nieczynnej elektrowni atomowej
w Czarnobylu w zakresie projektu i dostaw rusztowan;
Utrzymujacy sie znaczny spadek cen ropy, ograniczajagcy mozliwosci finansowania wielu
inwestycji przez rzad Kazachstanu;
Wzmozong aktywnos$¢ inwestycyjng w Astanie, zwigzang z przygotowaniami do EXPO 2017;
Powolne otwieranie sie firm wykonawczych w Kazachstanie na wspoéfprace w formie dzierzawy
oraz docenianie pozacenowych parametrow oferty, gwarantowanych przez Spétke (np.
doswiadczenia w obstudze zaawansowanych technologicznie buddéw i  bezpieczenstwa
projektu).
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. Portfel najwazniejszych kontraktow Spétki na 2015 r.

Kontynuacja:
Q22
S7 (odcinek Jedrzejow - granica woj. Matopolskiego)
S19 (zachodnia obwodnica Lublina)
Centrum Handlowe ,,Posnania”
S5 (odcinek Mielno-Gniezno)

‘‘‘‘‘‘
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Projekty, ktore weszty do realizacji w 2015 r.:
Elektrownia Opole (maszynownia, elementy chtodni kominowej)
S5 — odcinek Korzensko — wezet "Widawa" Wroctaw
Al — odcinek Strykow — wezet , Tuszyn”
S7 (odcinek obwodnicy Radomia do granicy woj. mazowieckiego)
West Station (nowy dworzec kolejowy Warszawa Zachodnia)
Baltic Park Molo (kompleks hotelarsko-sportowo-rekreacyjny) w Swinoujsciu
Biurowiec Battyk Tower, Poznan
Osiedle <Park Krélewski> w Warszawie
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Wyniki finansowe
za I kwartat 2015r.




/.\d Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
Wynik finansowy -I kw. 2015 vs. I kw. 2014

Dane w tvs. PLN | kwartat 2015 | kwartat 2014 %
e Wykonanie Wykonanie 2015/ 2014
SPRZEDAZ 43 025 48 174 -11%
EBIT 1211 -6 148 n/a
% 2,81% -12,76%
amortyzacja 14 985 17 737 -16%
EBITDA 16 196 11 589 40%
% 37,64% 24,06%
ZYSK NETTO -367 -6 068 n/a
% -0,85% -12,60%
P ieniez tt
rzeplywy pienigzne netto z 24 873 8 937 178%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
.piv yp N .. -8574 -4 008 114%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
plywy pienie 16 299 4929 231%

dziatalnosci gospodarczej




/'.\1' ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
___ . Wynik finansowy za I kw. 2015 roku

1

Dane w tys. PLN | kwartat 2015 | kwartat 2014 %
Wykonanie Wykonanie 2015 / 2014
SPRZEDAZ 36 481 45 433 -20%
EBIT -3 508 -6 717 n/a
% -9,62% -14,78%
amortyzacja 15723 17 196 -9%
EBITDA 12 215 10480 17%
% 33,48% 23,07%
ZYSK NETTO -2 700 -4 364 n/a
% -7,40% -9,61%
Prze|.aiywy p’le.nlezne n.ett'o z 51 605 i 939
dziatalnosci operacyjnej
Przc?piywy ’pl.e.mezne ne.tto. z e 353: 360
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 16 807 e 117%

dziatalnosci gospodarczej




Dziekujemy za uwage

www.ulmaconstruction.pl
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